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消费低迷叠加裁员潮

泡沫、壁垒、裁员
——从跨国企业季报看世界经济风险与挑战

跨国企业三季度财报季接近尾声，欧美日等发达经济体主要企业业绩喜忧参半。分析人士认为，当前欧
美市场对人工智能（AI）泡沫担忧有所上升，关税壁垒压缩企业盈利空间，美国消费低迷叠加大规模裁员，为世
界经济增长带来更多风险挑战。

今年以来，人工智能基础设施投资激增，美
国科技股上涨行情创下纪录。第三季度，相关企
业业绩表现稳健，甚至宣布加码投资，然而市场
对人工智能的投资热情有所降温。

美国芯片制造商英伟达19日公布的三季度
营收、利润均超预期，对四季度业绩预测也高于预
期。英伟达处理器对于建设人工智能基础设施至
关重要，其业绩表现被视为此轮投资热潮的“风向
标”。一些分析师却认为，其最新财报不足以完全
消除市场不断加深的对人工智能泡沫的担忧。

得益于人工智能服务需求上升，亚马逊、“字
母表”公司、微软和元宇宙平台公司三季度业绩高
于预期，均上调资本支出预期，加码人工智能基础
设施投资。四家公司预计今年资本支出总计超
3800亿美元，但各自股价对巨额投资反应不一。

分析人士指出，大型科技公司在人工智能方
面进行巨额投资，相关收益充满不确定性。市场
研究机构电子商务市场研究公司分析师雅各布·
伯恩认为，企业可能难以迅速利用超大规模数据
中心提供的产能，能源、土地、电网接入等物理瓶
颈也可能带来阻碍。

美国银行对200余名基金经理的最新调查
显示，超半数受访者认为人工智能股票存在泡
沫，以“科技股七巨头”为代表的科技企业投资过
度，市场资金过于集中。

英国《经济学人》文章指出，受科技巨头估值
推动，标普500股票指数周期调整市盈率已达到
2000年互联网泡沫时期以来的最高水平。

美国关税政策冲击在三季度更加
凸显，欧洲及日本众多出口导向型企业
季度业绩及全年预期明显受损，美国企
业也在承担关税带来的额外成本。

彭博信息研究公司数据显示，随着
财报季接近尾声，明晟欧洲指数每股收
益增长率达到 5.7％，高于预期。但关
税风险切实体现在欧企财报中。

欧洲奢侈品公司在高关税重压下步
入下行通道。法国路威酩轩集团核心时
装与皮革制品部门前三季度收入同比下
降约8％，法国时尚集团开云旗下核心品
牌古驰前三季度营收同比下降约22％。

多家德国车企财报显示，高关税致
其盈利承压。保时捷集团汽车业务前三
季度营业利润同比暴跌约99％，从约40
亿欧元大幅降至约4000万欧元。大众
集团财报显示，公司前9个月营业利润
同比下降58％，预计高关税给公司造成
的损失可能高达全年50亿欧元。

日本 SMBC 日兴证券公司对超九
成东证指数成份股公司业绩进行汇
总，发现这些公司的净利润总额同比
下降 2.5％。受美国对进口汽车加征
关税影响，日本多家车企上半财年业
绩集体下滑。《日本经济新闻》估计，加

征关税给日本七大车商造成总计 1.5
万亿日元（1美元约合154日元）损失。

关税政策也令美国企业遭受损
失。玩具制造巨头美泰公司第三季度
净利润下降四分之一，降至2．78亿美
元。彭博社文章说，随着现有库存耗
尽，美国玩具制造商开始全面承受关税
政策影响。由于最新货运将面临更高
贸易损失，企业不愿补充库存。

《华尔街日报》认为，美国关税对全
球经济影响很可能持续到明年及以
后。欧盟委员会17日下调了明年欧元
区经济增长预期。

美国消费类企业三季度承受明显压
力，国内消费者情绪低迷。大型企业相
继宣布大幅裁员，为美国经济蒙上阴影。

美国包装食品品牌卡夫亨氏公司
首席执行官卡洛斯·艾布拉姆斯－里维
拉表示，进入圣诞季，消费者情绪处于
几十年来“最糟糕的状态之一”。

分析人士认为，美国消费状况严重
分化，富裕消费者维持或增加消费，低
收入消费者被迫削减支出。可口可乐
首席运营官恩里克·布劳恩说，中低收

入消费者正面临更大压力。
美国消费者新闻与商业频道报道，

对就业市场的担忧是美消费者信心下
降的重要原因。

美国就业咨询公司查林杰－格
雷－克里斯马斯公司报告显示，今年前
9 个月，美国裁员人数近 100 万，为
2020年以来同期裁员总数最高。

高盛数据显示，自 9 月初以来，包
括亚马逊公司、联合包裹运送服务公司
和零售巨头塔吉特百货公司在内的至

少17家标普500指数成分公司累计裁
员约8万人。

美国行业金融机构海军联邦信贷
联盟首席经济学家希瑟·朗说，美国就
业市场数月以来处于停滞状态，若裁员
情况加剧，消费者会更“捂紧钱包”。

美国联邦储备委员会理事会成员
克里斯托弗·沃勒日前警告，由于消费
者信心下滑，加之裁员规模令人震惊，
美国可能出现经济衰退。

据新华社北京11月24日电

人工智能泡沫引担忧 高关税壁垒拖累业绩

“南方之矛”行动主要推动者

按知情人士说法，凯恩定于 24 日访
问美国海外属地波多黎各，并将登上一艘
在加勒比海参与执行所谓“打击运毒船”
任务的美国海军战舰。官方说法是，凯恩
此次访问是在感恩节前对美军士兵表达
感谢。凯恩将与美军指挥官就美军舰船
的“预备”工作展开磋商。

波多黎各与委内瑞拉隔加勒比海相
望，凯恩被视为美军“南方之矛”行动的主
要推动者。美国国防部长赫格塞思本月
13 日宣布发起代号“南方之矛”军事行
动，此后美军“杰拉尔德·R·福特”号航母
打击群进入加勒比海域。目前，美国在加
勒比地区集结的兵力达1.5万人，其中约
5000人驻扎在波多黎各的军事基地。

《纽约时报》依据对所获卫星图像的
分析报道，美军战舰在距委内瑞拉海岸
80至160公里的一片海域游弋。这与美
方宣称的多条主要“海上贩毒线路”距离
遥远。

另外，载有精确制导武器的美军B－
1 和 B－52 轰炸机在委内瑞拉海岸以外
空域执行例行训练任务。本月16日至21
日，美国海军陆战队一支部队还与特立尼
达和多巴哥国防军举行联合演习。特立
尼达和多巴哥与委内瑞拉隔帕里亚湾相
望，海岸线间隔最近处仅约10公里。

“一旦战争打响，结局难以预测”

特朗普10月下旬就宣称美国正准备
对委内瑞拉境内“贩毒集团”展开地面行
动，后又表示已授权美国中央情报局在委
境内实施秘密行动。

《纽约时报》23 日报道称，由于特朗
普尚未授权对委发起地面军事行动，美方
下一阶段施压举措可能是在委实施破坏
活动或进行网络战、心理战、信息战。

按美国政府官员说法，特朗普尚未决
定如何对委实施下一阶段军事行动。

报道称，截至目前，美方在加勒比地
区实施的军事打击行动仍以“缉毒”名义
进行。9月初以来，美军已在加勒比海和

东太平洋击沉超过20 艘所谓“运毒船”，
造成80余人死亡。美方并未提供这些船
只从事贩毒活动的证据，国际人权团体谴
责美军在这些行动中“非法杀害平民”。

美国联邦航空局 21 日向多家大型
航空公司发出警告，称鉴于委内瑞拉“安
全局势恶化、境内和周边军事活动加
强”，任何民航客机飞越委内瑞拉领空都
会“面临危险境况”，各航企需“谨慎行
事”。截至 23 日，一些航空公司已宣布
取消进出委内瑞拉的航班。

加勒比海上的紧张气氛引发委内瑞
拉两个邻国的关切。

哥伦比亚总统佩特罗23日在社交媒
体发文，批评这种针对一个国家的民航运
输封锁行为，指出“封锁国家意味着封锁
人民，这是反人类罪行”。

巴西总统卢拉对美国在加勒比海域
的军事集结动向“非常担忧”，表示有意
就此和特朗普磋商。卢拉认为，现在没
有理由启动战事。“一旦战争打响，结局
难以预测。”

据新华社专特稿

美军参联会主席赴加勒比
“慰军”还是“备战”？

美国《纽约时报》23日援引知情人士消息报道，美军参谋长联席会议主席
丹·凯恩将赴加勒比地区视察在当地的美军，预期将与驻当地美军的指挥官商
议美军在加勒比海上行动。美国总统特朗普已批准在委内瑞拉境内实施“秘密
行动”的方案，但关于是否对委发起更大范围的军事行动，尚未作出最终决定。

乌克兰总统泽连斯基24日说，他
希望与美国总统特朗普讨论美方就结
束乌克兰危机所提方案中涉及的“敏
感问题”。白宫方面则称，暂时没有特
朗普与泽连斯基会面的计划。

美国和乌克兰代表23日在瑞士日
内瓦讨论美方就结束乌克兰危机所提
28 点新计划。泽连斯基 24 日晚在视
频讲话中说，日内瓦会谈后，这份计划

“削减了一些，不再是28点”，同时加入
了“许多正确要素”。

据美国《新闻周刊》报道，美乌代
表在日内瓦起草了一份19点计划，领
土问题、对乌安全保障等最具争议的
议题留给美乌两国总统决定。白宫新
闻秘书卡罗琳·莱维特24日证实，双方
就这份方案仍有少许事项没有达成一
致。

莱维特同时说，目前没有特朗普
与泽连斯基会面的计划，但“事情可能
会迅速变化”。

法新社援引一名乌克兰高级官员
的话报道，美方在日内瓦会谈中继续
施压乌方接受美方所提方案。这名官
员说，尽管美方没有直接威胁将停止
对乌援助，但乌方认识到这种可能性
明显存在。莱维特24日称，特朗普“停
止了这场战争的资金”，虽然美方仍继
续通过北约向乌克兰提供大量武器，

“但我们不可能永远这样做”。
据新华社专特稿

泽连斯基欲面谈特朗普
白宫：暂无安排
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