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春节期间，财富投资仍是热点话题。从赋能千行百业的AI
板块，到“两新”驱动下的消费复苏领域，财富投资的方向成为热
议对象。假期期间，中国资产也在全球大类资产中收获了亮眼
表现。在机构人士看来，短期视角方面，资金回流、两会预期和
业绩真空期等或成为节后行情的推动因素；中长期视角方面，一
系列机制建设将进一步利于稳定资本市场预期。

金价再创新高
黄金投资需求或持续走强

1 投资理财仍是春节热议

“你的家乡新能源汽车消费情况如
何？”“当地人的主要投资方式有哪些？”

“对蛇年投资理财怎么看？”春节期间，
诸多个人和机构投资者就投资“新动
向”展开讨论，其中以DeepSeek为代表
的 AI 领域就引发了诸多投资者的热
议。浙商证券表示，当前AI大模型兼具
低成本和高性能特征，有望大幅降低应
用成本，加速对相关产业的赋能进程，
利好机器人、计算机、传媒等下游AI应
用落地。

机构投资者的视角则更为全面。
实际上，节前已有不少投资机构对多家
AI、芯片、机器人等产业链相关领域的
上市公司展开调研。如1月内被超280
家机构调研的集成电路设计公司澜起
科技、获230余家机构调研的工业机械
企业丰立智能等，分别被重点问及了相
关产品迭代及市场渗透情况，以及机器
人板块募投项目发展等内容。

此外，春节假期期间，以电影、旅
游、消费品“以旧换新”为代表的消费市
场释放出旺盛活力，而更多投资者也将
视线投向了这些更为贴近生活的领
域。“春节档票房又创新高，影院门口买
爆米花的队伍比买理财的都长，今年消
费板块怕是真要跟着这人气旺起来

喽！”一位个人投资者在微信投资交流
群中表示。

同在春节假期，位于北京东三环某
写字楼地下一层的华为专卖店仍迎来
诸多客流。新一轮“国补”政策下，购买
手机、平板电脑、智能手表、大家电等产
品，均能享受到15%至20%的“国补”优
惠，这也让不少数码产品实体店就此繁
忙起来。

“2025年及以后，政策刺激、新场景
拓展和供应链优化有望为行业增长提
供动力。”联合资信研究报告表示，政府
和企业推出的以旧换新政策和促销活
动有望进一步刺激消费电子市场的增
长。同时，消费电子行业不断拓展新的
市场和应用场景，有望为行业提供新的
动力。

“随着一系列刺激政策的落地，消
费行业的估值有望得到修复。”泉果基
金经理孙伟认为，消费板块的分红优势
也逐渐显现。

近年来，消费公司分红率不断提
升，特别是在央企和国企的带动下，越
来越多的企业开始重视股东回报。消
费行业的高股息率和稳定的盈利模式，
使其在当前低利率环境下更具投资价
值。

2 中国资产春节期间表现亮眼

春节期间，中国资产在全球大类资
产中也表现强势。据财通证券研报，回
顾春节大类资产表现（1 月 27 日至 1 月
31 日），包括中概股在内的中国相关资
产表现亮眼，与欧股、黄金等资产一道，
明显领先全球市场。以美股中概股为
例，截至目前，阿里巴巴、拼多多、网易、
京东、金山云等多家互联网科技公司自
年初以来在美股市场的涨幅超10%。

与此同时，“先锋军”港股也在A股
开市的前一个交易日即2月4日迎来大
幅反弹。2月4日，恒生科技指数大幅收
涨5.06%，恒生指数收涨2.83%，优于主
要海外市场。

从行业来看，港股互联网、AI、黄金
等行业表现较为强势。在蛇年的首个
交易日2月3日，部分港股AI概念股迎
来强势上涨：金山云大涨超 31%，股价
创 历 史 新 高 ；中 芯 国 际 尾 盘 涨 逾 超
10%；阿里巴巴涨逾6%。

中信证券认为，展望二月，春季躁动
进入加速阶段，港股的流动性改善空间
边际上优于A股。从配置策略来看，板
块上，建议重新重视企业海外业务拓展
逻辑在年报季的持续兑现；行业上，关注
AI、红利以及企业海外业务拓展等机会。

从A股市场基本面来看，企业端已
初步透露出盈利复苏的“脉搏”。

3 机构乐观看待市场表现

Wind 数据显示，A 股市场已有 75
家上市公司发布2024年业绩快报，其中
实现营业收入同比增长的46家，实现归
母净利润同比增长的52家，占比均超过
六成。962 家上市公司 2024 年业绩预
喜，其中涉及计算机、通信、汽车制造、
CXO等多个行业。

海通证券表示，当前行情有望开启
新一轮上涨，未来将关注政策加码落地
带来的基本面改善。

“虽然节后市场的短期波动取决于
多种新发因素，但从中长期角度看，随
着中长期资金入市力度持续增加，市场
投资者结构和产品结构有望持续优化，
非理性行为和短期套利行为导致的股
票市场波动预计会减小。”南开大学金

融发展研究院院长田利辉对记者表示，
“在机制建设方面，实施长周期考核、优
化全国社会保障基金和基本养老保险
基金投资管理机制等一系列更为具体
的举措落地，有助于构建更加稳定、健
康、高效的资本市场。”

田利辉建议，蛇年开市之际，建议
投资者密切关注落地的新经济政策和
货币政策，制定长期投资计划并坚持执
行，避免因短期市场波动而做出冲动的
决策；同时，做好分散投资，审慎评估自
身的风险承受能力，在股票市场做好行
业分散化投资的同时，还可以考虑配置
一部分资金到债券、黄金或其他避险资
产。

据《经济参考报》

财富投资
“新年去哪儿”？

近日，黄金价格再创历史新高。2月5日，伦敦现货黄金突
破2870美元/盎司，纽约黄金期货升至2900美元/盎司关口上
方，刷新历史纪录。国内金饰售价也水涨船高，不少门店2月5
日金饰售价已高达863元/克，相较于春节前价格已普遍上涨
约27元。专家表示，预计金价年内仍将保持高位，金饰需求或
将持续走弱，黄金投资需求则有望继续保持增长态势。

春节“账单”来了
哪些领域消费火热？

伦敦现货黄金价格 2024 年内已
上涨超 25%，40 次创历史新高，2025
年开年以来又上涨超 9%。“美国总统
特朗普的关税政策导致的全球经济金
融不确定性加剧是此轮金价上涨的主
要原因。”汇管信息研究院副院长赵庆
明在接受记者采访时表示，从金价后
续走势来看，如果全球央行购金继续
保持稳健步伐，今年金价可能仍会处
于偏高状态。

全球黄金市场表现亮眼，需求旺
盛。世界黄金协会5日发布的2024年
四季度及全年《全球黄金需求趋势报
告》（简称《报告》）显示，受持续强劲的
央行购金和投资需求增长的双重驱
动，全球黄金 2024 年度需求总量（包
含场外交易）达4974吨，创历史新高。
创纪录的高位金价和需求量也推动
2024年全球黄金需求总额达到了前所
未有的3820亿美元。

金价飙升的同时，金饰需求受到
抑制。《报告》显示，2024年全球金饰消
费量创下自有数据统计以来的新低，
仅为1877吨。不过，黄金投资热度更
足。2024年全球黄金投资需求同比增
长 25%至 1180 吨，创 4 年来新高。中

国黄金协会日前公布的数据也显示，
2024 年我国黄金 ETF 持仓规模呈快
速增长趋势。截至2024年底，国内黄
金 ETF 持有量为 114.73 吨，比 2023
年 底 增 加 53.27 吨 ，同 比 增 长
86.66%。此外，金条及金币消费量增
长24.54%。

“金价对居民购金的影响较大。
当金价低位上涨时人们可能会‘追涨
杀跌’，但处于非常高的价位时，许多
人会选择观望。”赵庆明说，与金饰相
比，投资类金条等没有高溢价、变现能
力好，在高金价时更受欢迎。因此，预
计金饰消费走弱、黄金投资走强的趋
势还将延续。

展望2025年全球黄金市场需求，
世界黄金协会市场分析师路易丝·斯
特里特表示，预计全球央行的购金需
求仍将占据主导地位，黄金ETF投资
需求也将成为支撑黄金需求的重要力
量。另一方面，由于高金价和全球经
济增长放缓抑制了消费者的购买力，
金饰需求或将持续走弱；地缘政治及
宏观经济的不确定性则将支撑黄金作
为财富保值和避险工具的需求。

据新华网

春节假期是返乡出行的好时机，也带来了支付消费热潮。
盘点支付宝、微信等平台发布的数据可以发现，蛇年春节期间，
多地出行消费火热的同时，不少特色经济也展现出十足活力。
与此同时，跨境消费增长迅速。

今年春节假期，国内“南来北往”出
行不断。支付宝数据显示，南方人爱游
的北方城市包括北京、哈尔滨、沈阳、青
岛、西安等，北方人爱游的南方城市包
括三亚、昆明、厦门、珠海、泉州等。

出境游方面，支付宝和微信的数
据显示，新加坡、日本、马来西亚、韩
国、中国香港等地支付较为火热。同
时，瑞士、奥地利、土耳其等新兴小众
目的地备受关注，卢森堡成为微信支
付境外线下交易笔数增速第一。

与此同时，春节期间，我国“美丽”
行业、奶茶、生活娱乐等领域消费也十
分火热。

来自微信的数据显示，节前一周，
含美发、美甲、美睫在内的“美丽”行业
微信支付消费笔数环比增长29%。其
中，山西、青海、陕西的“美丽”行业搜
索热度增速排名前三。

春节期间，奶茶的“存在感”居高
不下，微信搜索热度前30位高频词汇
中，奶茶品牌占据5个席位；生活娱乐
行业相关微信支付消费笔数环比节前
一周增长41%。

此外，绿色消费模式受到越来越
多人的喜爱。春节假期前一周，支付
宝租车订单同比增长140%，租相机订

单同比增长180%。
国内春节消费“花样翻新”的同

时，入境游客支付消费也有所增长。
微信数据显示，除夕至初五，入境

游 客 消 费 笔 数 同 比 去 年 春 节 增 长
134%。

支付宝数据显示，除夕至初四，入
境游客用支付宝消费金额较去年春节
假期增长1.5倍，使用支付宝接待外国
游客的中国商家数量也增长了一倍。
其中，享受 240 小时过境免签政策以
及单方面免签政策的外国游客，用支
付宝消费金额较去年春节假期增长近
2倍。

除了北、上、广、深、杭等长期以来
入境游火热的目的地之外，今年春节，
入境游客爱用支付宝深度旅行和消费
的城市还包括苏州、中山、佛山、西安、
江门、无锡、泉州、南京、成都、厦门等。

文化、科技、自然风光都是外国人
眼里的中国魅力。今年春节，北京故
宫博物院、颐和园、上海科技馆、豫园、
四川九寨沟、丽江玉龙雪山、张家界市
武陵源·天门山旅游区、广州市长隆旅
游度假区、嘉兴市乌镇古镇旅游区、成
都锦里古街成为入境游客爱用支付宝

“打卡”的前十名景区。 据中财网


