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证券交易印花税
今起实施减半征收

新华社北京8月27日
电 27 日，上海证券交易所、
深圳证券交易所、北京证券
交易所发布通知，修订《融资
融券交易实施细则》，将投资
者融资买入证券时的融资保
证金最低比例由100％降低
至 80％。此调整将自 2023
年9月8日收市后实施。

据悉，此举旨在落实中
国证监会近期发布的活跃资
本市场、提振投资者信心的
一揽子政策安排，促进融资
融券业务功能发挥，更好满
足投资者合理交易需求。

融资保证金比例，是指投
资者融资买入时交付的保证
金与融资交易金额的比例。
例如，当融资保证金比例为
100％时，投资者用100万元
的保证金最多可以向证券公
司融资 100 万元买入证券。
而当融资保证金比例降低至
80％时，客户用100万元的保
证金最多可以向证券公司融
资125万元买入证券。融券
保证金比例不变，仍维持不得
低于50％的要求。

证监会表示，近年来，融
资融券业务稳健运行，交易
机制持续优化，证券公司合
规风控水平持续提升，投资
者理性交易和风险防控意识
明显增强。截至 2023 年 8
月24日，场内融资融券余额
15678 亿元，保证金比例维
持较高水平，业务整体风险
可控。在杠杆风险总体可控
的基础下，适度放宽融资保
证金比例，有利于促进融资
融券业务功能发挥，盘活存
量资金。

根据证监会消息，本次
调整同时适用于新开仓合约
及存量合约，投资者不必了
结存量合约即可适用新的保
证金比例。证券公司可综合
评估不同客户征信及履约情
况等，合理确定客户的融资
保证金比例。投资者应当继
续秉持理性投资理念，根据
自身风险承受能力，合理运
用融资融券工具。证监会将
督促证券公司切实加强风险
管理，做好投资者服务，保护
投资者合法权益。

证券交易所
调降融资保证金比例
支持适度融资需求

新华社北京8月27日电
中国证监会27日发布消息称，
证监会充分考虑当前市场形势，
完善一二级市场逆周期调节机
制，围绕合理把握 IPO、再融资
节奏作出安排。

一是根据近期市场情况，
阶段性收紧 IPO 节奏，促进投
融资两端的动态平衡。

二是对于金融行业上市公
司或者其他行业大市值上市公
司的大额再融资，实施预沟通
机制，关注融资必要性和发行
时机。

三是突出扶优限劣，对于

存在破发、破净、经营业绩持续
亏损、财务性投资比例偏高等
情形的上市公司再融资，适当
限制其融资间隔、融资规模。

四是引导上市公司合理确
定再融资规模，严格执行融资
间隔期要求。审核中将对前次
募集资金是否基本使用完毕，
前次募集资金项目是否达到预
期效益等予以重点关注。

五是严格要求上市公司募
集资金应当投向主营业务，严
限多元化投资。

六是房地产上市公司再融
资不受破发、破净和亏损限制。

中国证监会
统筹一二级市场平衡

优化IPO、再融资监管安排

新华社北京8月27日电 中
国证监会27日发布消息称，证监
会充分考虑市场关切，认真研究
评估股份减持制度，就进一步规
范相关方减持行为作出要求。

根据证监会要求，上市公司
存在破发、破净情形，或者最近
三年未进行现金分红、累计现金
分红金额低于最近三年年均净
利润30％的，控股股东、实际控
制人不得通过二级市场减持本
公司股份。控股股东、实际控制
人的一致行动人比照上述要求
执行；上市公司披露为无控股股

东、实际控制人的，第一大股东
及其实际控制人比照上述要求
执行。

同时，从严控制其他上市公
司股东减持总量，引导其根据市
场形势合理安排减持节奏；鼓励
控股股东、实际控制人及其他股
东承诺不减持股份或者延长股
份锁定期。

据悉，证监会正在抓紧修改
《上市公司股东、董监高减持股
份的若干规定》，提升规则效力
层级，细化相关责任条款，加大
对违规减持行为的打击力度。

中国证监会
进一步规范股份减持行为

新华社北京8月27日电 记者27日从财政部了解
到，财政部、国家税务总局当日发布公告称，为活跃

资本市场、提振投资者信心，自2023年8
月28日起，证券交易印花税

实施减半征收。


